ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS PRIVATE EQUITY III FONDO DE INVERSION

-En Santiago de Chile, a las 10:40 horas del dia 23 de Abril de 2013, en las oficinas
ubicadas en Avenida Rosarip Norte N°® 555, piso 14, Las Condes, Santiago, se celebro la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Private Equity III Fondo de
Inversion (el “Fondo™), bajo la presidencia del Vicepresidente de Compass Group Chile
S.A. Administradora General de Fondos (la “Sociedad Administradora”) don Jaime
Marti Ferndndez, y con la asistencia del Gerente General de la sociedad don Roberto
Perales Gonzalez, quien actud como Secretario:

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:

APORTANTE REPRESENTANTE  N° CUOTAS
AP Capital S.A. paracl Fondode o1 cicti Capstick 4.860
Pensiones tipo A
AP, Capital S.A. paraelFondode y r o) cristi Capstick 4,780
Pensiones tipo B
AFP. Cagltal .S'A' para el Fondo de Michael Cristi Capstick 8.263
ensiones tipo C
A F.P. Capital S.A. para el Fondo de Michael Cristi Capstick 1.092

Pensiones tipo D

A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo A

A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo B

A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo de
Pensiones tipo C

Alexandra Budge Latorre 5.678

Alexandra Budge Latorre 7.182

Alexandra Budge Latorre 14.050

AFP. Planv1ta1' S.A. para el Fondo de Diego Naveiro Rodriguez 791
Pensiones tipo A
A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo de

Pensiones tipo B Diego Naveiro Rodriguez 791



A.F.P. Provida S.A. para el Fondo de

Pensiones tipo A Marco Neciosup Llontop 3.414

AF.P. Prowda‘S.A. para el Fondo de Marco Neciosup Llontop 3780
Pensiones tipo B
A.F.P. Provida S.A. para el Fondo de

Pensiones tipo C Marco Neciosup Llontop 19.717

Compaifiia de Seguros de Vida Cruz del Erwin Rolando Merino "
2.532
Sur S.A. Seguel
TOTAL 76.930

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA., CONVOCATORIA Y PODERES

Sefiald el sefior Presidente que encontrandose presentes y representadas 76.930
cuotas del Fondo, que representan el 100% de sus cuotas validamente suscritas y
pagadas y considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus cuotas en el
Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a la fecha de
celebracion de la Asamblea, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de Compass Private Equity Il Fondo de Inversion, de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley N° 18.815 y la convocatoria efectuada por Compass Group
Chile S.A. Administradora General de Fondos en la Sesiéon Extraordinaria de
Directorio celebrada con fecha 1° de Abril de 2013.

Se dejd constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente, en conformidad a la ley, y los avisos fueron publicados de
acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo, en el diario electrénico El
Mostrador, los dias 5, 6 v 7 de Abril de 2013. El sefior Presidente solicité la
omisidén de la lectura de la citacién y avisos mencionados, lo que se aprobd por
unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de los sefiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital
S.A., AF.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que
fueron aprobados sin objecidén por la unanimidad de los Aportantes y
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Habitat



S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

Asimismo, se acordé dejar constancia que se encontraba presente don Ivan
Torrealba Acevedo, Notario Titular de la Trigésima Tercera Notarfa de Santiago,
con lo cual se dio cumplimiento a lo sefialado en el articulo 22 de la Ley N°
18.815.

Se acordd dejar constancia en el acta que no asistio el delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente de la
Sociedad Administradora, don Jaime Marti Fernandez y como Secretario al
Gerente General de la misma don Roberto Perales Gonzalez. La Asamblea aprobo
esta proposicion por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de los
seflores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P.
Capital S.A., A.F.P. Habitat S.A., AF.P. Planvital S.A. y AF.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA L.OS EFECTOS DE FIRMAR
EL ACTA

Sefialé el sefior Presidente que era necesario designar previamente a cuatro
Aportantes para que tres cualquiera de ellos, en conjunto con el Presidente y el
Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la misma, que contendrd los
acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con este motivo, la que se
entenderd por definitivamente aprobada una vez inserta en el libro de actas y
firmada por ellos.

La Asamblea acordd, por unanimidad, y consecuentemente con el voto favorable
de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones
AF.P. Capital S.A., AF.P. Habitat S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida
S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, designar a Michael Cristi
Capstick, Marco Neciosup Llontop, Diego Naveiro Rodriguez y Alexandra
Budge Latorre, en representacion de A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Provida S.A.,
AFP. Planvital S.A. y AF.P. Habitat S.A. respectivamente, con el objeto
referido.
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TABLA

Se informd a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a
su consideracion, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora;

1. Pronunciarse acerca de la modificacion del Reglamento Interno del Fondo en
lo referido a: (i) los antecedentes generales; (i1) de “Compass Private Equity
[T Fondo de Inversion”; (iii) la politica de inversion de los recursos del
Fondo; (iv} comision de administracion; (v) politica de reparto de beneficios;
(vi) las asambleas de aportantes; (vii) las disminuciones de capital y derecho
a retiro de los aportantes; y (viil) incorporar un Anexo A respecto a
antecedentes y caracteristicas del fondo extranjero de capital privado; y

2. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea.

MODIFICACION DEL REGLAMENTQ INTERNO DEL FONDO

El sefior Presidente sefiald que, de conformidad con la tabla de la Asamblea,
correspondia que los seflores Aportantes se pronunciaran respecto de la
proposicion de modificar el Reglamento Interno del Fondo en lo referido a: (1) la
politica de inversion de los recursos del Fondo; (i1) comisién de administracion;
(ii1) las asambleas de aportantes; (iv) las disminuciones de capital y derecho a
retiro de los aportantes; y (v) incorporar un Anexo A respecto a antecedentes y
caracteristicas del fondo extranjero de capital privado. Se hizo presente a los
seflores Aportantes que no se propondria modificacidn respecto del resto de las
materias indicadas en la citacidn.

En razén de lo anterior, se propuso modificar el texto de los articulos 8°, 9°, 11°,
12°, 25°, 32°, 40° y 52° e incorporar un nuevo Anexo A al Reglamento Interno
del Fondo, pasando el actual Anexo A a ser Anexo B. De esta forma, la nueva
redaccion de los referidos articulos y Anexo seria la siguiente:

“4RTICULO 8° El objetivo principal del Fondo serd invertir, ya sea
directamente o a través de sociedades o fondos constituidos especialmente para
tales efectos, tanto en Chile como en el extranjero, en el fondo de inversion
extranjero de capital privado denominado Fifth Cinven Fund (el “Fondo
Extranjero de Capital Privado”). Adicionalmente, como objetivo principal, el
Fondo podra también coinvertir con dicho Fondo Extranjero de Capital Privado
en sociedades o empresas gue éstos administren y creen, pudiendo para estos
efectos, constituir sociedades o invertir en sociedades ya existentes.

A su vez, dicho Fondo Extranjero de Capital Privado
invertira sus recursos en (i) cuotas, derechos o acciones de fondos o entidades de



inversion privados en el mercado secundario; (ii) cuotas, derechos o acciones en
sociedades de cualgquier tipo; o en (iii) cuotas, derechos o acciones en nuevos
Sfondos o entidades de inversion privados en el mercado primario.

El Fondo Extranjero de Capital Privado debera preparar
estados financieros auditados anuales y reportes de avances trimestrales a ser
entregados a sus aportantes.

La inversion del Fondo en el Fondo Extranjero de
Capital Privado, no podra significar conirolarlo directa o indirectamente.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de las inversiones en
instrumentos de deuda que efectue el Fondo, segin se establece en el articulo 9°
Siguiente.

Los antecedentes y demas caracteristicas y condiciones
para la inversion en el Fondo Extranjero de Capital Privado se encuentran
contenidos en el Anexo A del presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 9° Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el
Fondo podrd invertir sus recursos en cuotas de participacion emitidas por el
Fondo Extranjero de Capital Privado, o bien, en los instrumenios que permitan
la inversion indirecta en dicho fondo v que se serialan a continuacion, asi como
también, en los instrumenios y valores que permitan una coinversion con el
Fondo Extranjero de Capital Privado en las sociedades o empresas que éste
administre y cree, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos.

(1) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto
sea la inversion en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de
pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;

(2) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(3) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuentfen con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su tofal
extincion,

(4)  Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con



(3)

(©)

(7)
(&)

@)

(10)

(11)

(12)

(13)

estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

Depositos a plazo y otros fitulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas;

Cuotas de fondos de inversion tanto nacionales como extranjeros;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion
cuya emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia respectiva;

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre gue la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por empresas de
auditoria externa que se encuentren inscritas en el Registro de Empresas
de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia;

Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia respectiva;

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero;

Acciones cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por empresas de auditoria externa gque se encuentren
inscritas en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la
Superintendencia, y

Acciones emitidas por entidades extranjeras cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio.”

“4RTICULO 11° En la inversion de los recursos del Fondo se observaran
los siguientes limites mdaximos por tipo de instrumento respecto del activo total
del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su
Reglamento:



1)

(2)

(3)

(4)

)

(6)

(7)

(§)

Cuotas de participacicn emitidas por el Fondo Extranjero de Capital
Privado, siempre y cuando dicha inversion no signifique controlarios
directa o indirectamente; 100%

Cuotas de fondos de inversion tanto nacionales como extranjeros, para
invertir indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado o
coinvertir con éste en los proyectos que gestione o desarrolle; 100%

Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir con éste en los
proyectos que gestione o desarrolle; 100%

Acciones de sociedades andnimas abiertas y ofras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia respectiva, para invertir
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir
con éste en los proyectos que gestione o desarrolle; 100%

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero, para invertir indirectamente en el Fondo
Extranjere de Capital Privado o coinvertir con éste en los proyectos que
gestione o desarrolle; 100%

Acciones emitidas por emisores nacionales cuya emision no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia, para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero
de Capital Privado o coinvertir con éste en los proyectos que gestione o
desarrolle; 100%

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto
sea la inversion en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de
pago de rescates no superiores a 10 dias corridos; 30%

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados
o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion; 30%



(9) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion, 30%

(10)  Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no hayva sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio; 30%

(11)  Tiulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion; 30%

(12) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; 30%

(13)  Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion
cuya emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia respectiva; y 30%

(14)  Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por empresas de
auditoria externa que se encuentren inscritas en el Registro de Empresas
de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia. 30%

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 70% de
su activo en cuotas de participacion social emitidas por el Fondo Extranjero de
Capital Privado o en los instrumentos indicados en los numerales (2) al (6),
ambos inclusive, de la enumeracion anterior. Por ello, el 30% restante de los
activos del Fondo, podrad invertirse, dependiendo de las condiciones de mercado,
en instrumentos de deuda de aquellos sefialados en la enumeracion anterior y/o
en cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros, de inversion en
instrumentos de deuda.

No obstante lo anterior, tanto dicho limite conjunto, como
los limites individuales indicados en el presente articulo, junto con los limites
establecidos en el articulo 12° siguiente, no se aplicardn (i) durante los primeros
18 meses contados a partir de la fecha de aprobacion del Reglamento Interno del
Fondo por la Superintendencia de Valores y Seguros; (ii) por un periodo de
dieciocho meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversion relevante



del Fondo que represente mds del 5% de su patrimonio, o (iii) por un periodo de
dos afios luego de haberse recibido por el Fondo una devolucion de capital,
distribucion de dividendos o cualguier tipo de repartos desde los Fondos
Extranjeros de Capital Privado o de las sociedades a través de las cuales
indirectamente se invierta o se co-invierta con éstos, que representen mas del 5%
del patrimonio del Fondo; o (iv) por un periodo de 18 meses luego de haberse
recibido aportes al Fondo que representen mas del 10% del patrimonio del
Fondo. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberdn
considerase los aportes en cuestion efectuados al Fondo, y (v} durante el periodo
de liquidacion del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, en aquellos casos en que la
Administradora considere necesario preservar las inversiones del Fondo de la
volatilidad de los mercados externos, la totalidad de los activos del Fondo o una
parte de ellos, podran mantenerse en moneda Euro, en otras monedas o en
instrumentos de deuda de corto plazo, incluyendo instrumentos de deuda que la
Administradora considere adecuados, todo ello en la medida que se cumpla con
las limitaciones de inversion contenidas en la Ley 18.815 sobre Fondos de
Inversion.

Para los efectos de determinar los valores maximos
referidos en este articulo, se estard a la informacion contenida en la contabilidad
del Fondo, la cual se levara conforme a los criterios que al efecto fije la
Superintendencia.”’

“4RTICULO 12° Adicionalmente a lo anterior, en la inversion de los
recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites mdximos de
inversion respecto del emisor de cada instrumento, del grupo empresarial y sus
personas relacionadas:

(1) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por el Fondo Extranjero de Capital Privado: Hasta un
100% del activo del Fondo.

(2) Acciones emitidas por una misma Sociedad anonima abierta nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la
sociedad y, en todo caso, siempre que no signifigue controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor.

(3)  Acciones emitidas por una misma sociedad, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en Chile o en el extranjero segun
sea el caso:  100%.



(4) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por una
misma entidad bancaria extranjera o nacional o que cuenten con garantia
de esa entidad por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta un
30% del activo del Fondo.

(5)  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una
misma institucion financiera o garantizados por ésta: Hasta un 30% del
activo del Fondo.

(6) Conjunio de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o un Estado o
Banco Central extranjero: Hasta un 30% del activo del Fondo;

(7) Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes
a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un
100% del activo del Fondo, ¢

(8) Instrumentos de deuda emitidos por un mismo emisor, distinto de los
anteriores: Hasta un 30% del activo del Fondo.”

“ARTICULO 25° La Administradora percibira por la administracion del
Fondo una comision fija mensual equivalente a un doceavo de hasta un 0,0595%
anual, IVA incluido, del valor promedio que haya tenido el patrimonio del Fondo
durante el mes, mas el saldo de los aportes comprometidos por suscribir al mismo
en dicho periodo, a través de contratos de promesa de suscripcion y pago de
cuotas.

Se entendera por valor promedio del patrimonio, al valor
gue resulte de sumar el valor diario que haya presentado el patrimonio del Fondo
durante el mes correspondiente, dividido por el numero de dias que tenga dicho
mes.

La comision por administracion se pagara mensualmente,
por periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes
siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce. Sin
perjuicio de lo anterior, el monto de la comision se provisionard diariamente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular
N°®335 emitido por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 20006, se deja
constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de aprobacion del presente
Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del
IVA antes seflalada, la comision a que se refiere el presente articulo se
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actualizara segiin la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la
tabla de calculo que se indica en el Anexo B del presente Reglamento Interno.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que una o
mas sociedades relacionadas a la Administradora conforme al articulo 100 de la
Ley 18.045, podrian tener derecho a percibir comisiones de colocacion por su
gestion en la colocacion privada de cuotas del Fondo Extranjero de Capital
Privado, a ser pagadas por su administradora o quien ésta designe. Las referidas
comisiones se determinaran en base al total de los aportes comprometidos
invertir por el Fondo u otros inversionistas en el Fondo Extranjero de Capital
Privado.

El monto completo de lus comisiones de colocacion
indicadas precedentemente serd de cargo de la administradora del Fondo
Extranjero de Capital Privado y, por lo tanto, serd descontado de su
remuneracién, no pudiendo, por lo tanto, exceder dichas comisiones de
colocacion la referida remuneracion. En consideracion a lo anterior, las
comisiones de colocacion no constituiran bajo ningun concepto gastos o
comisiones adicionales para el Fondo por su inversion en el Fondo Extranjero
de Capital Privado.”

“4RTICULO 32° La siguiente informacion serd puesta a disposicion de los
Aportantes del Fondo.

A. Informe Trimestral.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

- Especificacion de la Comision de Administracion devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados [financieros anuales del Fondo
correspondientes al ultimo ejercicio presentados a la Superintendencia.
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- Memoria Anual del Fondo.

- La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el
informe de los auditores, deberd contener un detalle de las inversiones del
Fondo y especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones
cobradas por la Administradora durante el periodo.

La informacion referida precedentemente estara en todo
momento a disposicion de los Aportantes en las oficinas de la Administradora, en
su pdgina web y en las oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros y
pdgina web de ésta, cuando correspondiere.

En relacion al Fondo Extranjero de Capital Privado, la
Administradora pondra a disposicion de los Aportantes del Fondo, los respectivos
Prospectos de Emision, Estados Financieros y la informacion relativa a los
Valores Cuota informados por la correspondiente sociedad administradora, en la
medida que dicha informacion sea accesible por la Administradora.
Adicionalmente, la Administradora informara a los Aportantes, las fuentes
publicas donde se podra obtener informacion, cuando corresponda, respecto a la
evolucion del valor cuota del Fondo Extranjero de Capital Privado, en la
Asamblea Ordinaria siguiente a aquelle en que se hubiese efectuado la
correspondiente inversion.”

“4RTICULO 40° Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes,
las siguientes:

(0)  Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente
Reglamento Interno;

(b)  Acordar la prorroga del plazo de duracion del Fondo,
{c) Acordar la sustitucion de la Administradora;

(d) Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los
intereses de los Aportantes;

(e)  Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el presente
Reglamento Interno y el Reglamento de la Ley;

¢7) Acordar la fusion con otros fondos;
(e)  Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liguidador,

fijandole sus atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta
Sfinal al término de la liguidacion;
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(h)  Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de
cuotas del Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de
colocacion de éstas; y

(i) Los demds asuntos que, por el Reglamenio de la Ley o por el presente
Reglamento Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo solo podrdn
acordarse en Asambleas celebradas ante Notario, quien deberd certificar que el
acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion.

En el caso que la Sociedad Administradora cambie de
controlador, de acuerdo a lo establecido en el articulo 97 de ln Ley N° 18.043,
sobre Mercado de Valores ésta deberd convocar a una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes dentro del plazo de 30 dias seguidos contados a partir del dia en
que se hubiere informado a la Superintendencia el respectivo cambio de
control. Dicha Asamblea Extraordinaria tendra por objeto pronunciarse acerca
de la sustitucion de la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, no se
verificard el supuesto contemplado en el presente Articulo y por tanto, no serd
necesario citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en caso que el
cambio de control se deba exclusivamente a una reorganizacion corporativa o
tributaria de la Administradora.

La sustitucion de la Sociedad Administradora que
acordare la Asamblea conforme lo indicado en el parrafo anterior, no dard
derecho a la Administradora a reclamo o indemnizacion alguna.”

“4RTICULO 52° El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y
parciales de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a las
mismas, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les corresponda en la
citada disminucion de capital, en la forma, condiciones y plazos que a
continuacion se indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuardn mediante la disminucion del
numero de Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, a proposicion de la Administradora.

(2) Las disminuciones de capital serdn por un numero de Cuotas cuya
determinacion final se efectuard con posterioridad a la respectiva
Asamblea, en funcidn del nuimero de Cuotas respecto de las cuales se
ejerciere el derecho a concurrir a la disminucion de capital, conforme a
lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no obstante
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(3)

(4)

()

(6)

limitadas al numero mdximo de Cuotas que establezca la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la
devolucion de capital a prorvrata del niimero de Cuotas de que sea titular
a la fecha de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se
acuerde la disminucion de capital,

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la
Administradora publicard un aviso destacado en el diario a que se
refiere el presente Reglamento Interno y remitird una comunicacion a
los Aportantes, informando respecto de la disminucion de capital
acordada, el plazo para optar a la devolucion de capital y la fecha de
pago del valor de las Cuotas.

Los Aportantes dispondrdan de un plazo de 30 dias corridos, o del plago
que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, contado desde
la publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, el que se
prorrogard hasta el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia
sabado, domingo o festivo, para notificar a la Administradora su
voluntad de optar por la devolucion de capital, por la totalidad o por una
parte de las Cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que opten
por la devolucion de capital por el total de Cuotas que les correspondan,
podrdan ademds manifestar su intencion de ejercer su derecho respecto
del numero de Cuotas de la disminucion de capital que no fueren
ejercidas por los Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podrdn
indicar la cantidad maxima adicional de Cuotas respecto de las cuales
opten por la devolucion de capital. En caso que mds de un Aportante
eferciere este ultimo derecho, las Cuotas de la disminucion de capital
que quedaren disponibles se distribuirdn entre ellos a prorrata del
numero de Cuotas de que cada uno de ellos sea titular en el Fondo.
Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad de concurrir a la
disminucion de capital en el plazo indicado, se entenderd que optan por
no concurrir a la misma.

St una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
fubieren manifestado su intencion de ejercer su derecho a la devolucion
de capital por el total de las Cuotas acordadas por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, la respectiva disminucion de capital se
entendera limitada al numero de Cuotas respecto de la cual la misma se
hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del nuimero de
Cuotas en que en definitiva se disminuird el capital del Fondo, serd
efectuada por la Administradora conforme a lo sefialado en este mismo
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numeral, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo
establecido en el N° (5) anterior, o dentro del plazo que acuerde la
Asamblea Extraovdinaria de Aportantes, para los efectos de que los
Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a
la disminucion de capital,

(7)  El pago a los Aportantes del valor de las Cuotas a las cuales tengan
derecho en la disminucion de capital, segun lo indicado en los nitmeros
anteriores, deberd efectuarse previa entrega del respectivo Aportante del
titulo en que consten las Cuotas respecto de las cuales se ejerza el
derecho a la devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo
de disminucion de capital, el cual no podrd ser inferior a 30 ni superior
a 180 dias contados desde la celebracion de dicha Asamblea, salvo que
los Aportantes en la Asamblea Extraordinaria correspondiente,
acuerden un plazo distinto para el pago.

(8) El valor de la Cuota para los efectos de lo seiialado en este articulo, se
determinard tomando el valor Cuota del dia inmediatamente anterior a
la fecha fijada para el pago por la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el
patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido
en el articulo 28° del Reglamento de la Ley, por el nitmero de Cuotas
pagadas a esa fecha.

(9) Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una
disminucion de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo, de conformidad con los términos establecidos en el presente
Articulo, previamente la Administradora deberd convecar a una
Asamblea Extraordinaria que deberd acordar la liguidacion del Fondo y
designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y
remuneracion. Los términos y el plazo en que se pagard la citada
disminucion de capital, asi como la liqguidacion del Fondo, serdn los que
en definitiva acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.

No obstante lo anterior, no podrd acordarse una
disminucion de capital cuando ésta impida al Fondo dar cumplimiento a las
obligaciones del Fondo.

El valor resultante de las disminuciones de capital a que
se refiere este articulo se pagard en Euros, pudiendo dicho pago, en caso que
asi lo solicite el Aportante, efectuarse también en pesos moneda nacional. En
caso que el Aportante solicite recibir el pago del producto de la disminucion en
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pesos moneda nacional, la Administradora convertira el monto en Euros que
corresponda pagar por concepto de la disminucion en pesos moneda nacional,
de acuerdo al precio spot que ésta obtenga para transacciones de venta de
Euros, el dia en que se efectue tal conversion para realizar el pago del
dividendo en pesos moneda nacional.

En caso que la Administradora no pueda obtener un
precio spot el dia en que se efectiia la conversion para efectuarse el pago de
dividendos a los Aportantes en pesos, dicho pago se realizard en Euros.

Asimismo, el Fondo solo podra efectuar dichas
disminuciones de capital en la medida que se cuente con los recursos suficientes
para proceder a la disminucion y en la medida que la Administradora determine
que existen excedentes suficientes para cubrir las necesidades de caja del
Fondo. En caso alguno podra acordarse una disminucion de capital que impida
al Fondo cumplir con sus compromisos contractuales para con terceros y, en
particular, con las promesas de suscripcion y aporte de cuotas o acciones en el
Fondo Extranjero de Capital Privado y en las sociedades extranjeras en las que
coinvierta con éste ultino.”

“ANEXO A
REGLAMENTO INTERNO

COMPASS PRIVATE EQUITY IIl FONDO DE INVERSION

Antecedentes y Caracteristicas del Fondo Extranjero de Capital Privado

El fondo de inversion extranjero de capital privado denominado Fifth Cinven
Fund (en adelante, el “Fondo Extranjero de Capital Privado”), estd establecido
bajo la forma de una limited partnership, constituido bajo las leyes de
Guernsey. El Fondo Extranjero de Capital Privado, actua representado a través
de Cinven Capital Management (V) Limited Partnership Incorporated, entidad
establecida también como una limited partnership, constituida bajo las leyes de
Guernsey, la que a su vez actia a través de su socio gestor (General
Partner), Cinven Capital Management (V} General Partner Limited, o por
sus continuadores legales o0 sociedades relacionadas (en adelante,
“Cinven”).

A esta fecha, el Fondo Extranjero de Capital Privado esta conformadoe por las
siguientes entidades, constituidas todas bajo la forma de una limited
partnership, en conformidad a las leyes de Guernsey, administradas por
Cinven: Fifth Cinven Fund (No. 1) Limited Partnership, Fifth Cinven Fund
(No. 2) Limited Partnership, Fifth Cinven Fund (No. 3) Limited Partnership,
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Fifth Cinven Fund (No. 4) Limited Partnership y Fifth Cinven Fund (No. 3)
Limited Partnership.

El Fondo Extranjere de Capital Privado no es ni pretende ser regulado por
entidad fiscalizadora alguna, andloga a la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile. Por su parte, el portafolio de las inversiones del Fondo
Extranjero de Capital Privado estd conipuesto por instrumentos emitidos por
entidades que no necesariamente estan sujetas a la fiscalizacion de una entidad
fiscalizadora de las jurisdicciones en las que invierta, andloga a la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. No obstante ello, los estados
financieros anuales del Fondo Extranjero de Capital Privade son auditados por
empresas de auditoria externa, de reconocido prestigio.

Copia actualizada del prospecto del Fondo Extranjero de Capital Privado,
estard a disposicion de los Aportantes del Fondo en las oficinas de la
Administradora.

Para los efectos de materializar la inversion en el Fondo Extranjero de Capital
Privado, el Fondo celebrard uno o mds contratos de inversion con él (en
adelante el “Contrato de Suscripcion del Fondo Extranjero de Capital
Privado”), aceptando de esta manera sus documentos organizacionales, entre
los que se encuentran el prospecto de éste, mds sus respectivos anexos.
Mediante su suscripcion, el Fondo se constituird directamente en aportante del
Fondo Extranjero de Capital Privado.

Conforme el prospecto del Fondo Extranjero de Capital Privado, al suscribir el
Contrato de Suscripcion de Fondo Extranjero de Capital Privado, el Fondo se
obliga a aportar una determinada cantidad de dinero en Euros al Fondo
Extranjero de Capital Privado (en adelante el “Aporte Comprometido por el
Fondo al Fondo Extranjero de Capital Privado”).

El Aporte Comprometido por el Fondo al Fondo Extranjero de Capital Privado
se desembolsard en una o mds parcialidades sucesivas en el tiempo, tantas
veces y tan pronto lo requiera el Fondo Extranjero de Capital Privado, hasta el
monto del Aporte Comprometido por el Fondo al Fondo Extranjero de Capital
Privado y en los términos regulados en el Contrato de Suscripcion del Fondo
Extranjero de Capital Privado. Para estos efectos, el Aporte Comprometido por
el Fondo al Fondo Extranjero de Capital Privado que sea requerido por el
Fondo Extranjero de Capital Privado se entenderd como “Aporte
Comprometido Solicitado” y el remanente como “Aporte Comprometido
Remanente”.”
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“ANEXO B
REGLAMENTO INTERNO

COMPASS PRIVATE EQUITY LIl FONDO DE INVERSION

~ TABLA CALCULO ]
COMISION FIJA DE ADMINISTRACION

Comision Fija
Tasa de IVA Mensual
10% 0,00458%
11% 0,00463%
12% 0,00467%
13% 0,00471%
14% 0,00475%
15% 0,00479%
16% 0,00483%
17% 0,00488%
18% 0,00492%
19% 0,00496%
20% 0,00500%
21% 0,00504%
22% 0,00508%
23% 0,00513%
24% 0,00517%
25% (,00521%”
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Luego de un breve intercambio de opiniones, los Aportantes acordaron por
unanimidad de las cuotas asistentes, y consecuentemente con ¢l voto favorable de
los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P.
Capital S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A.,
para sus respectivos Fondos de Pensiones, la aprobacidén del nuevo texto de los
articulos 8°, 9°, 11°, 12°, 25°, 32°, 40° y 52° y la incorporacién de un nuevo
Anexo A al Reglamento Interno del Fondo, en los términos antes indicados, como
asimismo de todos los cambios que producto de dichas modificaciones deban
mtroducirse a los demés antecedentes del Fondo.

PODERES A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Por tltimo, a fin de implementar los acuerdos adoptados en la Asamblea, se
solicitd ademds facultar a la Sociedad Administradora para lo siguiente:

A.  Para solicitar la aprobacion de las modificaciones acordadas al Reglamento
Interno del Fondo, la presentacion de un nuevo texto refundido del mismo vy,
como consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes a los
demas antecedentes del Fondo, tales como los contratos de suscripcion de
cuotas, contrato de promesa de suscripcion de cuotas, el facsimil de los
titulos representativos de las cuotas del Fondo y el prospecto para emisién
de cuotas, junto con los demas documentos que corresponda, por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

B.  Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en esta
Asamblea, presente un texto refundido del mismo, del contrato de
suscripcidn de cuotas y del contrato de promesa de suscripcién de cuotas, en
conformidad con el oficio circular N°19 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, de fecha 19 de Febrero de 2001.

C.  Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
Reglamento Interno del Fondo como al texto del contrato de suscripeion de
cuotas, del contrato de promesa de suscripcion de cuotas, del facsimil de los
titulos representativos de las cuotas del Fondo y del prospecto para emision
de cuotas, para los efectos de cumplir con lo ordenado o propuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar su aprobaciéon a las
modificaciones acordadas en la Asamblea, o subsanar sus observaciones al
acta de la misma, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto publicos como privados.

La Asamblea aprobo la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes y

consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Habitat S.A.,
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AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

7. LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicitd facultar al sefior Gerente General de la Sociedad Administradora don
Roberto Perales Gonzdlez, al sefior Gerente General Subrogante de la misma, don
Felipe Larrain Aninat y a los abogados sefiores Victor Barros Echeverria, José
Manuel Vivanco Letelier y Andrea Rojas Garcia para que cualquiera de ellos,
reduzca a escritura publica lo que sea pertinente del acta de esta Asamblea y
efectiie las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en especial, a la
Superintendencia de Valores y Seguros, pudiendo al efecto suscribir los
nstrumentos publicos y privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobod la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes y
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Habitat S.A.,
A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendo las 10:50 horas.

Wrﬁéﬁdez Roberto onzalez

,_r_/f:’;ul

Diego Naveiro Rodriguez Marco Neciosup Llontop

Alexawﬂra Bu%ﬁatorre
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass Private Equity III Fondo de Inversion,
celebrada con fecha 23 de Abril de 2013, la que se encuentra debidamente firmada e

incorporada al libro correspondiente.

Roberto Peralg€ Gonza }
Gerente Géneral
COMPASS G P CHILE S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS




